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  一、案件还原  

  2014 年 5 月 4日至 2016年 3月 28日，刘某伙同赵某，以北京某资产管理

有限公司的名义，对外虚构贵金属现货、期货及股票交易等业务，以承诺投资

可获取高额回报为诱饵，吸引社会不特定公众进行投资，先后骗取 82名被害人

投资款共计人民币 1.8 亿余元，其中骗取被害人陈某投资款共计人民币 3961197

元。  

  本案中，北京某资产管理有限公司对外宣称主要从事私募基金、贵金属现

货、股指期货等交易。刘某负责发展客户、收取投资款并进行返利，赵某向部

分被害人、投资人谎称自己具体负责黄金期货等投资交易的操盘，能够确保资

金安全。刘某伙同赵某以该公司的名义，通过与被害人签订《投资管理委托协

议书》等协议的方式，由被害人委托该公司进行所谓的贵金属现货、期货及股

票交易；该公司对被害人投入资金进行全封闭独立操作，被害人不得干预该公

司独立操作，并承诺一定期限后返还被害人全部投资本金，投资盈利按照比例

分配，如盈利未达投资本金的 50%，差额部分由该公司补齐支付。被害人通过以

银行转账等方式，向刘某个人银行账户支付投资款，刘某及赵某将各自分得的

赃款用于个人消费等支出，最终造成被害人巨额经济损失无法偿还。法院经审

理认为，刘某及赵某以非法占有为目的，以北京某资产管理有限公司名义使用

诈骗方法非法集资，数额特别巨大，其行为均已构成集资诈骗罪，依法应予惩

处。  

  二、 案例评析  

  近年来，市场出现了一些打着“金融创新”“经济新业态”“资本运作”

等幌子的非法集资活动，对资本市场的正常管理秩序造成严重破坏。上述案件

中，刘某及赵某二人明知该公司未经国家有关主管部门批准，没有向不特定公

众募集资金的资质，没有真实对外投资项目的情况下，仍以非法占有为目的，

虚构贵金属现货、期货及股票交易等业务，以投资可获得高额返利为诱饵，骗

取众多被害人巨额钱款。此外，因二人组建的北京某资产管理有限公司兼营私

募基金、贵金属现货、股指期货等多种业务，跨界经营，行为模式更加复杂隐

蔽，增加了公安、司法机关对于案件调查认定的难度。  

  为依法严厉打击非法吸收公众存款、集资诈骗等非法集资违法犯罪活动，

2019年 1月 30日，最高院、最高检和公安部联合印发了《关于办理非法集资刑

事案件若干问题的意见》（以下简称《意见》），进一步强调对网络借贷、投

资理财、私募股权、养老服务等新兴领域非法集资的“重灾区”进行打击。《意

见》规定人民法院、人民检察院、公安机关认定非法集资的“非法性”，应当

以国家金融管理法律法规作为依据。根据《期货交易管理条例》规定，开展期
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货业务，应当在公司登记机关登记注册，并经中国证监会批准。未经批准，任

何单位或者个人不得设立或者变相设立期货公司，经营期货业务。  

  在此提醒广大中小投资者，期货交易具有高杠杆、高风险的特点，参与期

货交易应当通过合法的期货经营机构。根据《证券期货投资者适当性管理办法》

要求，期货经营机构在从事经纪业务时，应当主动向投资者提示期货交易风险，

并不得向客户作获利保证，不得与客户约定分享利益或共担风险。投资者要抵

制诱惑，远离非法集资，护好自己的“钱袋子”，并可以通过中国证监会网站

（www.csrc.gov.cn）和中国期货业协会网站（www.cfachina.org）查询合法期

货经营机构及其从业人员信息。  

 


